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Tufft for livholagen
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Kraftigt fallande rantor far skuldbergen att vixa snabbt

Dystra ekonomiska utsikter fick de
svenska langrantorna att ater dyka i gar.
Raset i maj har fatt rantan att sla alla
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Aldre i knipa

Nar rantorna faller far
livbolagen problem

Svensk 10-arsranta, procent

sep okt

dﬁc j?n feb

w
‘l
';

mar

~ ‘
-
==
» . -
apr maj

GRAFIK: ANNA BYSTROM

2011

2012

0 Fakta

Pensionsholagens skulder

B Pensionsbolagen, dven
kallade livbolag, forvaltar
svenskarnas avtals- och
tjanstepensioner.

M En stor del av pengarna
forvaltas i traditionella liv-
forsakringar dar spararna

garanteras en viss ranta varje
ar.

B Né&r langrantorna sjunker
okar storleken pa den skuld
som pensionsbolagen har till
spararna.

H Detta kan leda till att bo-

lagen tvingas salja aktier och
i stallet investera

i rantebarande tillgangar for
att inte bryta mot Finans-
inspektionens regler.

M For pensionssparare med
traditionell livférsakring inne-

béar det att en storre del

av den framtida pensionen
kan placeras i rantepapper
och att de dédrmed inte
kommer att tjana pa en
eventuell framtida bors-
uppgang.

tidigare bottenrekord.

F6r pensionsbolagen innebdr rante- och
aktiefallet att deras skuldberg vaxer till

kritiska nivaer.

“Det ar klart att det ar en
anstringd situation nir
rantorna sjunker, men i dag
ar det inget bolag som bryter
mot regelverket”, sdger Bertil
Sjoo, chef for avdelningen
Forsdakring och fond pa
Finansinspektionen, FI.

Negativ rinta i Tyskland
Den svenska tiodriga réantan
sjonk under fredagen till
1,18 procent, ldgre dn ndgon-
sin tidigare. I Tyskland
noterade man till och med
negativa langréintor, vilket
innebér att man nu fir betala
for privilegiet att lana ut
pengar till den tyska staten.
For de svenska pensions-
bolagen innebar ranteraset
stora utmaningar. Solvens-
grad &r ett matt pa forhallan-
det mellan nuvarande till-
géngar ipensionsbolagen och
deras framtida pensions-
dtaganden. Nar rantan sjun-
ker Okar storleken pd pen-
sionsbolagens skulder till
kunderna, vilket i sin tur gor
att solvensgraden minskar.
”Det finns ett antal bolag
som vi har samtal med. Det
finns ett brett spann med
bolag som har goda margina-
ler till andra som ar mer
utsatta”, sager Bertil Sjoo.

Alecta i farozonen
FI har som regel att de nuva-
rande tillgdngarna inte far
varavirda mindre dn 104 pro-
cent av de framtida skuld-
dtagandena. Det formella
kravetdr att skuldernainte far
vara storre &n tillgdngarna.
Nir ett bolag narmar sig
den gransen tvingas det sélja
aktier for att minska risken
i portfoljen. Det var vad som

hinde med Lansforsakringar
Liv som forra aret tvingades
séljahelasitt aktieinnehavnar
solvensgraden sjonk under
110 procent till f6ljd av skuld-
krisen i Europa.

Ett av de bolag som nu nér-
mar sig den kritiska grénsen ar
Alecta, enligt Anders Aronsson,
analyschef pd pensionsrad-
givaren Max Matthiessen. Han
raknarmed att Alectas solvens-
grad idag ligger nigonstans
mellan 117 och 120 procent.

Med 500 miljarder kronor
i sin pensionsportfolj, varav
nistan 80 miljarder kronor
isvenska aktier, ir det ménga
som sneglar pa Alectas situa-
tion.

”Detar Alectasom de andra
bolagen oroar sig for. De &r s
stora att de kan fa svart att
lagga om sin portfolj. Dess-
utom kan de forvarra situatio-
nen nir de gor det”, sdger
Anders Aronsson.

"Solvensen har fallit”
Alecta har sjélvt inte rappor-
terat sin solvensgrad sedan
den sista mars di den var
138 procent. Sedan dess har
sévil langriantan som aktie-
marknaden vént nedat.

”Varsolvenshar fallittillbaka
sedan visenastrapporterade,sa
ar det. Men vi rapporterar inte
en exakt siffra forrdn nista
kvartal”, sdger Johan Anders-
son, presschef for Alecta.

FI har diremot forlangt
den specialrapportering som
infordes i hostas som innebir
att pensionsbolagen méste
rapportera sin solvens varje
ménad.
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Niklas

Skypes grundare Niklas
Zennstréom utlyser for
andra gangen Green Men-
torship Award déar priset ar
ett ar med honom sjilv
som mentor.

"Tyvérr tar klimathotet
inte paus nér euron krisar.
Jag hoppas att priset kan
uppmuntra entreprenérer
inom 'greentech’

i Sverige”, sager han.

Entreprenoren Niklas Zenn-
strom har genom stiftelsen
Zennstrom Philanthropies

engagerat sig i klimatfrigan.
Forra aretinstiftade han priset
Green Mentorship Award for
att hjdlpa smi svenska upp-
startsforetag som har en pro-
dukt eller idé som bidrar till
minskade koldioxidutslapp.

Fokus pa lésningar

”Nar vi skapade Green Men-
torship Award ville vi rikta
fokus mot ett problem, men
ocksa mot alla 16sningar som
redan finns i dag. Jag &r n6jd
med att se att det finns ett
antal entreprenorer som har

GRONT AR SKONT. Niklas
Zennstrom fortsatter att
dela ut sitt klimatpris.
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foretag och tekniklosningar
som kan bidra till en bittre
miljo om de far stor skala”,
sdger Niklas Zennstrom.

Priset innebar tillgang till
Niklas Zennstroms tid, per-
sonliga ndtverk och entrepre-
norskunnande for det foretag
som vinner.

Mentorskapet &r tinkt som
endorroppnare som skabidra
till att foretagen kan vixa
snabbare.

Forra dretsvinnare, Rehact,
har utvecklat ett energispar-
system for viarme, kyla och

Zennstroms klimatpris tarin

ventilation. Foretagets vd
Svante Bengtsson har haft
manatliga moten med Niklas
Zennstrom.

”"Det har betytt valdigt
mycket internt for motiva-
tionen och ambitionerna. Vi
raknar med att bolaget
kommer att utvecklas
snabbare under andra halv-
aret av mentorskapet”, sager
Svante Bengtsson.

Blev det som du ténkte dig?

“Jag ar forvénad Gver att vi
har fitt s mycket tid med
Niklas. Han &r en mycket upp-

e paus

tagen man och hans bolag har
manga bolag som det investe-
rar i. Jag tror att det finns bra
mojligheter for den som soker”,
sdger Svante Bengtsson.
Skypes grundare driver
dven ett eget riskkapitalbolag,
Atomico,som bland annat har
investerat i bolag som Rovio
- foretaget bakom succéspelet
”Angry Birds” — och nyligen
gatt in i betaltjainstforetaget
Klarna.
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